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Information

• Les comptes trimestriels ne sont pas audités.

• Sauf spécification contraire, les variations indiquées 

s’entendent par comparaison avec la même période de 

l’exercice précédent.
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Un début d’année solide en dépit de la faiblesse 

du dollar et de la hausse des matières premières

T1 2008

Chiffre d’affaires

RBE / chiffre d’affaires

Résultat net part du 

groupe 

Investissements 

industriels bruts 

1 384 M€

193 M€

107 M€

-4,8%

24,7%

-18,7%

+50%

-0,1%
À périmètre comparable

A comparer à une estimation 

d’environ 25% pour S1 2008

Dont 15 M€pour la nouvelle 

tuberie au Brésil
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La faiblesse du dollar affecte le chiffre d’affaires de Vallourec

Le Groupe bénéficie d’une demande finale 

soutenue sur l’ensemble de ses marchés

Les prix sont globalement stables au 1er trimestre

Â Les augmentations de prix destinées à compenser la récente 

augmentation des matières premières auront progressivement 

un impact positif

La production totale a été maintenue à un niveau élevé

Â Petit effet périmètre

Â Production momentanément limitée en raison de nouveaux 

investissements en Europe

Le mix produits est en amélioration par rapport à l’an passé
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1 3841 454

6 141

5 542

4 307

3 038

2 376

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

Chiffre d’affaires stable à périmètre comparable
En millions d’euros

Évolution du chiffre d’affaires

-4,8%*

* -0,1% à périmètre comparable
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Un dollar faible, mais une nouvelle amélioration 

du mix

T1 2007 Effet 

périmètre* 

Effet mix, 

prix et 

devises

T1 2008Effet 

volume

1 454
+5,4% 1 384

-4,7%

En millions d’euros

* Principalement déconsolidation de VPE/Zeithain (juillet 07) et de VPS/VCAV 

(décembre 07) 

-5,0%

-4,8%
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700,9681,8734,9

2 838,4
2 692,1

2 880,3

658,1720,8

2005 2006 2007 T1 07 T2 07 T3 07 T4 07 T1 08

Une baisse de 5% de la production à périmètre 

comparable En milliers de tonnes

Évolution de la production expédiée
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Matières premières en hausse, progression 

des achats consommés

Chiffre dôaffaires1 453,9 1 383,6 - 4,8%

Autres produits 36,4 55,2 + 51,6%

Achats consommés - 506,6 - 547,0 + 8,0%

Impôts et taxes - 14,3 - 13,6 - 4,9%

Charges de personnel - 215,8 - 198,3 - 8,1%

Autres charges - 333,5 - 341,3 + 2,3%

Provisions 4,5 3,2

Total - 1 065,7 - 1 097,0 + 2,9%

R®sultat Brut dôExploitation424,6 341,8 - 19,5%

% CA

39,5%

1,0%

14,3%

24,7%

- 0,2%

En millions d’euros

T1 2008 VariationT1 2007

% CA

34,8%

1,0%

14,8%

22,9%

- 0,3%
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9,3%

15,0%

24,6%

30,1%
28,5% 29,2%

24,7%

Marge opérationnelle en baisse, 

comme anticipé

2005

IFRS

2003

Ratio RBE/CA en %

2004

IFRS

2006 

IFRS

T1 07

IFRS

2007

IFRS

T1 08

IFRS

Normes comptables françaises jusqu’en 2003, normes IFRS depuis 2004
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Recul du résultat net 

R®sultat Brut dôExploitation 424,6 341,8 - 19,5%

Amortissements - 30,0 - 31,1

Cessions / restructurations 1,3

R®sultat dôexploitation 395,9 310,7 - 21,5%

Résultat financier - 14,7 - 17,7

Impôt sur les bénéfices - 135,9 - 94,8 - 30,2%

Sociétés mises en équivalence 4,0 1,0

Résultat net total 249,3 199,2 - 20,1%

Résultat net part du Groupe 237,7 193,3 - 18,7%

% CA

29,2%

27,2%

% CA

24,7%

22,5%

T1 2008 VariationT1 2007

En millions d’euros

17,1% 14,4%
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Capacit® dôautofinancement (hors frais financiers et imp¹ts) 411,6 323,4

Intérêts versés et encaissés 0,1 - 2,1

Impôts décaissés - 77,2 - 123,2

Variation du BFR brut - 183,5 - 68,4

Investissements industriels bruts - 71,0 - 106,8

Cessions dôactifs 4,5 0,5

Mouvements sur actions propres (dont contrat de liquidité) - 2,5 0,1

Dividendes versés - 10,5 - 3,5

Autres éléments 2,3 1,8

(Augmentation) / diminution de lôendettement net total73,8 21,8

Trésorerie nette en progression en dépit 

d’une forte hausse des investissements

En millions d’euros T1 2008T1 2007
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Une structure financière saine

Actif immobilisé 1 492,2 1 508,4

Stocks et en-cours 1 168,7 1 248,1

Créances clients 1 048,6 1 027,7

Instruments financiers 158,1 223,2

Autres actifs courants 142,8 111,2

Trésorerie 912,5 947,2

4 922,9 5 065,8

Capitaux propres 2 707,8 2 863,7

Intérêts minoritaires 81,9 79,1

Fonds propres 2 789,7 2 942,8

Provisions 357,4 363,8

Dettes financières 670,1 683,0

Instruments financiers 28,1 36,9

Dettes fournisseurs 671,9 694,5

Autres passifs courants 405,7 344,8

4 922,9 5 065,8

Endettement net total - 242,4 Mú - 264,2 Mú

Ratio dôendettement - 8,7% - 9,0%

31/12/07 31/03/08

31/12/07 31/03/08

En millions d’euros

31/12/07 31/03/08
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Point sur l’activité

de Vallourec par marché
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615

865

1 106

1 829

2 683
2 830

682

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

Pétrole & Gaz

CA Pétrole & Gaz / CA total

44,4%
T1 2008

CA de Vallourec sur ce marché 
(en millions dôeuros)

- 9,8%
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OCTG Amérique du Nord

Â Déstockage distributeurs terminé

Â Rythme accéléré de hausse des prix de vente

Â Demande finale soutenue

OCTG Reste du monde

Â Quelques reports de commandes en Afrique et au Moyen-

Orient

Â Forte demande finale

Â Décalage de l’effet des hausses de prix

Pétrole & Gaz 

Marché US en cours de redressement 

avec une tendance positive sur les prix
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271249

1 119

281

903

724

467

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

CA énergie électr. / CA total

Énergie électrique

CA de Vallourec sur ce marché 
(en millions dôeuros)

19,6%T1 2008

+8,8%
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Demande soutenue et fortes positions sur les marchés

Énergie électrique 

Multiplication de nouveaux projets dans la plupart des régions 

(i.e. Chine, Taiwan, Chili, Russie, Allemagne, États-Unis, etc.)

La demande globale reste forte partout dans le monde, 

avec des prix en hausse

Carnet de commandes robuste = 7 à 8 mois

Volumes en progression

Effet mix positif
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139146

625

273

634

461
334

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

Pétrochimie

CA pétrochimie / CA totalCA de Vallourec sur ce marché 
(en millions dôeuros)

10,0%

Impact de la faiblesse du dollar 

Marchés bien orientés aux États-Unis et au Moyen-Orient

T1 2008

-4,8%
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185180

707

328

593573

428

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

Mécanique

CA mécanique / CA totalCA de Vallourec sur ce marché 
(en millions dôeuros) 13,4%

Demande élevée et prix orientés à la hausse

T1 2008

+2,8%
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501 483 463452
513

123 96

2003 2004 2005 2006 2007 T1 2007 T1 2008

Automobile

CA automobile / CA totalCA de Vallourec sur ce marché 
(en millions dôeuros) 6,9%

Activité en baisse en Europe (effet périmètre)

Bonne performance au Brésil 

T1 2008

- 22,0%
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Une activité toujours fortement tournée vers 

l’Énergie 

5,7%

13,4%

44,4%

10,0%

6,9%

19,6%

Énergie

électrique

Total Énergie* : 64,0% du CA

Pétrole

& Gaz

Autres

Pétrochimie

Automobile

CA = 1 384 M€

T1 2008

* Total Énergie = Pétrole & Gaz + Énergie  électrique

5,0%

12,4%

46,9%

10,0%

8,5%

17,2%

Énergie 

électrique

Total Énergie* : 64,1% du CA

Pétrole

& Gaz

Mécanique

Autres

Pétrochimie

Automobile

CA = 1 454 M€

T1 2007

Mécanique
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Répartition géographique

* Hors U.E.  = Total Monde - U.E. à 27

12,8%

Amérique

du Nord

Autres 

U.E.*

16,0%

17,0%

Allemagne

15,4%

7,3%

France

Amérique
du Sud

8,1%

Reste du 

Monde

23,4%

Asie et  

Moyen-Orient

Hors U.E.* : 62,9% du CA

Chiffre d’affaires = 1 384 M€

T1 2008

14,3%

Amérique

du Nord

Autres 

U.E.*

18,6%

17,9%

Allemagne

12,8%

7,3%

France

Amérique
du Sud

8,2%

Reste du 

Monde

20,9%

Asie et  

Moyen-Orient

Hors U.E.* : 60,5% du CA

Chiffre d’affaires = 6 141 M€

Année 2007
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Perspectives 
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RBE/CA S1 2008

Â Contexte faiblesse du dollar et flambée du coût des matières premières

Â Ratio RBE/CA d’environ 25% au S1 2008

Activité et chiffre d’affaires 2008

Â Volume équivalent à celui de 2007 (à périmètre comparable)

Â Chiffre d’affaires au moins en ligne avec celui de 2007 (à périmètre 

comparable)

Â Contribution des acquisitions aux États-Unis

Perspectives

Perspectives moyen et long terme

Â Plan d’économies

Â Nouveaux investissements (St-Saulve, nouvelle tuberie au Brésil) 

Â Excellentes perspectives pour les tubes premium sans soudure, 

notamment sur les marchés de l’Énergie

Hausses des prix de vente

Â Mise en œuvre en cours / impact progressif sur les ventes

Â Application des hausses en fonction de la durée et de la nature des 

engagements commerciaux existants
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Annexes 
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Les perspectives à moyen terme restent favorables

Source : EIA - Energy Information Administration 

& IEA –International Energy Agency

Complexité croissante des applications       

Ą hausse de la part des produits premium

Puits profonds 

Champs corrosifs 

Puits déviés (obliques & horizontaux) 

Demande de

+1,7%

Gaz

+2,8%

Pétrole

par an pour les 10     

prochaines années

Demande 
dôElectricit®

+2,6%

Vers les centrales ultra-supercritiques

Ą des produits de plus en plus sophistiqués

Réduction des émissions de CO2 

Températures de + en + élevées (> 600ÁC)

Matériaux de + en + performants & résistants 

Source : IEA –International Energy Agency

par an dôici ¨ 2030

&
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