
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
V A L L O U R E C 

 
Assemblée Générale 2005 

 
- Prévision de marge RBE/CA du 1er semestre 2005 revue à la hausse 

 
- Construction d’une nouvelle usine en Chine 

 
- Point sur le projet d’acquisition des 45% de V & M TUBES 
 
Boulogne-Billancourt, le 7 juin 2005 - Vallourec, leader mondial de la production de tubes sans soudure 
en acier et de produits tubulaires spécifiques pour applications industrielles, a tenu ce jour son 
Assemblée Générale Mixte. En marge de la présentation des comptes 2004 et du vote des résolutions 
par les actionnaires, Vallourec a fait un certain nombre de déclarations.  
 
 
Perspectives 2005 
 
Lors de son Assemblée Générale, Vallourec a : 
 
- d’une part, confirmé que son chiffre d’affaires du premier semestre 2005 serait supérieur à celui du 

second semestre 2004 (1 659,0 millions d’euros) ; 
 
- et d’autre part, annoncé revoir à la hausse sa prévision de ratio résultat brut d’exploitation (RBE) / 

chiffre d’affaires pour le premier semestre de l’exercice 2005 : alors qu’il tablait précédemment sur un 
ratio voisin de 15%, le Groupe prévoit désormais que ce ratio devrait, sauf événement exceptionnel, 
être proche de 20%, en soulignant toutefois que le contexte du premier semestre aura été marqué par 
une conjonction tout à fait inhabituelle de facteurs positifs. 

 
En effet, cette révision à la hausse du ratio RBE / chiffre d’affaires intervient dans un environnement 
particulièrement favorable : Vallourec continue d’opérer à pleine capacité, la demande restant très 
fortement soutenue notamment dans les secteurs liés à l’énergie (tubes pour forage pétrolier et gazier, 
tubes pour centrales électriques), et bénéficie pleinement des hausses de prix décidées en 2004 et début 
2005. 
 
Pour le reste de l’année 2005, le Groupe confirme qu’à ce jour la demande reste dans l’ensemble bien 
orientée. 
 
 
Investissement en Chine 
 
Vallourec a également annoncé au cours de l’Assemblée Générale son intention d’investir dans la 
construction d’une nouvelle usine en Chine, à Changzhou, à 180 km à l’ouest de Shanghaï. Cette 
nouvelle unité, qui sera détenue à 100% par V & M TUBES et s’appellera V & M Changzhou, viendra 
renforcer l’activité du Groupe dans le domaine de l’énergie électrique dont la Chine constitue un 
débouché très important. Elle sera en effet spécialisée dans la finition à froid de tubes en acier allié sans 
soudure de grands diamètres pour centrales électriques (collecteurs de vapeur) produits en Allemagne. 
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La première pierre de cette nouvelle usine sera posée début juillet et le démarrage de l’activité est prévu 
pour le mois d’avril 2006. En année pleine, le chiffre d’affaires de ce site devrait avoisiner les 50 millions 
d’euros. 
 
Le groupe Vallourec rappelle qu’il dispose déjà de capacités de production dans la ville de Changzhou au 
sein de sa filiale Valinox Changzhou, spécialisée dans les tubes soudés en inox, également à destination 
des centrales électriques chinoises. La nouvelle usine viendra donc s’insérer dans un ensemble existant 
et complètera avantageusement le dispositif de production déjà en place. 
 
 
Processus d’acquisition des intérêts minoritaires dans V & M TUBES 
 
Concernant le processus d’acquisition des 45% détenus par Salzgitter / Mannesmannröhren-Werke dans 
V & M TUBES, l’accord définitif a été signé entre les parties le 13 mai, confirmant le protocole d’intention 
signé le 20 janvier. 
 
Vallourec rappelle que le montant de cette acquisition, qui lui permettra de porter de 55 à 100% sa 
participation dans sa principale filiale, s’élève à 545 millions d’euros. Vallourec rappelle également que 
l’opération sera en partie financée par une augmentation de capital de 125 millions d’euros, à laquelle 
ses deux principaux actionnaires (Salzgitter / Mannesmannröhren-Werke et le groupe Bolloré) ont 
l’intention de souscrire et dont le principe a été approuvé en Assemblée Générale Extraordinaire 
le 25 février.  
 
Vallourec précise enfin avoir déjà obtenu de la part des autorités de la concurrence de quatre pays 
concernés, notamment l’Allemagne et la France, l’autorisation de procéder à cette acquisition et n’être 
plus dans l’attente que de l’accord des autorités autrichiennes. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Agenda   
¾ Le chiffre d’affaires consolidé du 2ème trimestre 2005 sera publié le 27 juillet 2005 
¾ Les résultats consolidés du 1er semestre 2005 seront publiés le 15 septembre 2005 
¾ Le chiffre d’affaires consolidé du 3ème trimestre 2005 sera publié le 27 octobre 2005 

 
A propos de Vallourec   
Vallourec est leader mondial de la production de tubes sans soudure en acier et de produits tubulaires 
spécifiques pour applications industrielles (pétrole et gaz, énergie électrique, chimie et pétrochimie, automobile 
et mécanique).  
Vallourec est coté sur l’Eurolist d’Euronext Paris (code ISIN : FR0000120354), est admis au SRD et fait partie 
des indices SBF 120, CAC Mid 100, NEXT 150. Classification FTSE ingénierie et biens d’équipement industriels. 
 
Avertissement   
Certaines informations contenues dans ce communiqué portant sur les projets, objectifs et prévisions de 
Vallourec sont de nature prospective et sont basées sur les hypothèses et prévisions de la Direction de 
Vallourec, qui sont fondées sur les informations actuellement à sa disposition. Ces informations de nature 
prospective sont soumises à des facteurs de risques et d'incertitude et les résultats ou événements réels sont 
susceptibles de différer sensiblement des informations prospectives fournies. Des précisions sur ces facteurs de 
risques et d'incertitude sont données dans le rapport annuel de la Société. 
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